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Resumen

En la presente investigacion se evaluo el efecto de
una mayor participacion de pocos bancos, por medio
de los ajustes de la tasa de interés interbancaria sobre
la variacién crediticia de la banca peruana, en base a
la teoria de Bernanke y Blinder. Se usé data
trimestral desde el cuarto trimestre del 2003 al
segundo trimestre del 2021, dada la disposicién de
informacién de la SBS, mediante un método
estructural se determind la concentracion y la
estimacion se realiza con el estimador Newey-West,
ya que brinda consistencia y robustez a los
estimadores.  Los resultados mostraron que la
concentracion bancaria socava el efecto de la tasa de
interés, a través del canal de créditos, disminuyendo
asi la efectividad de la politica monetaria.
Demostrada la hipoétesis, la superintendencia debe
promover una mayor competitividad para lograr que
la politica monetaria sea efectiva.

Palabras clave: Canal crediticio, concentracién
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Abstract
In this research we evaluated the effect of a greater
participation of a few banks, through adjustments of
the interbank interest rate on the credit variation of
Peruvian banks, based on Bernanke and Blinder's
theory. Quarterly data was used from the fourth
quarter of 2003 to the second quarter of 2021, given
the availability of information from the SBS, using a
structural method to determine the concentration and
the estimation is done with the Newey-West
estimator, since it provides consistency and
robustness to the estimators. The results showed that
bank concentration undermines the effect of the
interest rate, through the credit channel, thus
decreasing the effectiveness of monetary policy.
Having demonstrated the hypothesis, the
superintendency should promote greater
competitiveness to make monetary policy effective.
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1. Introduccion
El sistema financiero en el Perl se encuentra dominado por el sector bancario, el cual, dada su
concentracion afecta los costos y calidad de los productos del sistema financiero, originando
ineficiencias (Claessens y Leaven, 2004). En el 2020 la banca peruana posee el 84.57% de los
créditos del sector (El Peruano, 2021), lo cual para Fungacova et. al. (2021) esto amortigua o debilita
la eficiencia de una politica monetaria contractiva a través del canal de crédito bancario.

En linea con esta investigacion los trabajos de Pizarro y Caballero (2009); Bércenas (2017);
indican que el poder de mercado de pocos bancos, donde la oferta de crédito se concentra en estos,
generan resultados perversos en la economia, afectando a los clientes y bancos que por sus
caracteristicas como liquidez, tamafio y capitalizacion sean mas susceptibles ante endurecimientos
del BCRP, de esta forma aquellas entidades bancarias que tengan un porcentaje mayor de
participacién y cuenten con caracteristicas que las favorezcan en sus niveles de apalancamiento
conducen a que el mecanismo de transmision de la politica monetaria se debilite.

Los bancos centrales a fin de que cumplan eficientemente el rol de mantener la estabilidad
monetaria, disefian e implementan politicas mediante un esquema de metas explicitas de inflacion,
usan el instrumento de la tasa de politica (Perez, 2017), para influir sobre el sector bancario (BCRP,
2021), realizando operaciones de mercado abierto para colocar a la tasa interbancaria al nivel de la
tasa de interés de referencia. La transmision se realiza por el canal de créditos, donde una estructura
bancaria concentrada, el cual su financiamiento externo es sustituto perfecto del financiamiento
interno, afecta a la eficiencia econémica ya que diversos shocks econémicos tienen repercusiones
profundas en la economiay a lo largo del tiempo (Loveday et. al., 2004). Es asi que la hoja de balance
de la banca concentrada dificulta que los bancos centrales, puedan alcanzar sus objetivos.

En este sentido se busca evaluar el efecto de la concentracion bancaria utilizando el indice de
Herfindahl-Hirschman (HHI) en la efectividad de la politica monetaria mediante el canal de créditos
en base al modelo tedrico de Bernanke y Blinder, donde los bancos con mayor cuota de mercado
absorben el efecto de una politica monetaria contractiva, generando que el canal crediticio no sea
efectivo. Este resultado es consistente ya que tiene en cuenta el total de activos de la banca, reflejando
gue los bancos con mayor tamafio se encuentran mas protegidos de los cambios de postura de la
entidad monetaria en sus politicas, dado que estas disponen de diversas fuentes de financiamiento y
disponibilidad de reservas de capital para mantener su oferta de préstamos. Asi pues, este estudio
cuenta con el propdsito de enriquecer el conocimiento producto de los vacios tedricos y empiricos de
la investigacion cientifica peruana.

2. Marco Tedrico

La investigacion de Olivero, Liy Bang (2009), sobre el sector bancario de América Latina y Asia de
1996 al 2006, evidencio que la concentracién medido por el estadistico de Panzar y Rosse, impacta
al canal de préstamos, siendo consistente con los resultados principalmente para los paises
latinoamericanos; en esta misma linea, Severe (2016) en su investigacion de 22 paises de la OCDE,
obtuvo como resultado, que ante un mayor nivel de concentracion el impacto que genera la politica
monetaria es débil por el coeficiente negativo en la politica monetaria y el coeficiente positivo que
determina la interaccion entre ambas variables de estudio, este Gltimo anula parcialmente el efecto
anterior, obteniendo asi que una alta concentracion bancaria amortigua el impacto econémico de las
variaciones en cuanto al instrumento de la autoridad monetaria, dado que tienen acceso a otras
alternativas de financiamiento, para que sus créditos no se vean reducidos.

En el Per( Carrera (2011) y Bustamante et. al. (2019) mostraron que en una entidad bancaria
los componentes de la hoja de balance como el tamafio, capitalizacion y liquidez, cuando la politica
monetaria es contractiva (expansiva) debilitan el efecto sobre una menor (mayor) oferta de créditos,
ya que, en funcion a sus caracteristicas, tienen una reaccion distinta, debido a sus alternativas de
financiamiento. Asimismo, en las investigaciones de Fuentes y Bernardo (2010); Cabrera (2016);
Mejia y Valentin (2021) muestran que la concentracion de la banca otorga un margen de ganancias
mayor, en consecuencia este poder de mercado conlleva a que el mecanismo de la politica monetaria

e-ISSN: 2448-5101 VinculaTécnica EFAN Vol. 8. Num. 3
https://vinculategica.uanl.mx/ Mayo-Junio 2022



https://vinculategica.uanl.mx/

113

no sea efectivo. Condori (2009) encontré que la concentracidn bancaria permite a los bancos, que
tienen mayor liquidez, atenuar el impacto ante un cambio de postura del ente monetario en cuanto a
su politica, por eso tiende a ser bajo este efecto traspaso y poder de mercado, volviéndose menos
sensible a los choques de politica monetaria.

2.1. Modelo de Bernanke — Blinder
Se toma como objeto de estudio la oferta de créditos, cuyo eje principal son los bancos, por

tanto, se trabajd con este modelo dado que recoge el efecto de la politica monetaria en el mercado de
préstamos; por ello, este modelo considera dichos efectos, ya que generan variaciones en el
comportamiento de los bancos como prestamistas (Dancourt, 2012). Este modelo de Bernanke y
Blinder comprende el modelo de la IS — LM mas un sistema bancario, asimismo este y el mercado de
bonos, en el largo plazo buscan acaparar las opciones de financiamiento de las entidades bancarias y
por la ley de Walras, el mercado de bonos no se detalla, dado que, si todos los mercados se encuentran
en equilibrio excepto uno, este tltimo mercado también se encontrara en equilibrio.
2.1.1 Modelo IS-LM

IS: Es la actividad de la economia (Y)

LL: Mercado de préstamos bancario

LM: Cantidad de dinero en la economia (M)

OA: Determina el precio en funcién de la brecha de producto y choques externos
El mercado de dinero (LM) representa a un mundo de dos activos, el dinero y los bonos donde
el principal instrumento de la PM es la tasa de interés de referencia, dado que modifica la cantidad
ofertada de dinero (M), base monetaria, que es equivalente a las reservas bancarias y es aqui que el
BCREP fija la tasa de interés de referencia, a la que también se denomina como la tasa de interés de
corto plazo (i), la cual funciona como referencia sobre la tasa de largo plazo del sistema bancario y
del mercado de bonos. El segundo instrumento es la tasa de encaje (8) (Dancourt, 2012).

M=0P+Y —aji)

La oferta agregada (OA), determina el precio, el cual esta en funcion de la brecha del producto
y de choques externos de oferta (Dancourt, 2012).

P = a’3P0+a’4(Y—l7)
El mercado de préstamos bancarios (LL): Por un lado, la demanda de las empresas utiliza la
emision de bonos y los préstamos bancarios de largo plazo para financiarse (R1y R2); asimismo, esta
determinada de manera directa con la actividad econdémica () y el nivel de precios (P).

P =P+Y —a;(R1) + a,(R2)

Por otro lado, por parte de la hoja de balance de las firmas, se conoce que los préstamos mas
la tenencia de bonos es equivalente a los depésitos menos los encajes.

L+A= (1-60)(P+Y —ayi)
Los banqueros establecen un A que representa a la propension a prestar de los banqueros de los
fondos prestables “(1 — 8)(P + Y — a,i)”. En este sentido, la oferta de préstamos bancarios (L)

depende de los depoésitos menos las reservas multiplicado por una propension a prestar y un
componente auténomo.

LS=Ly+ A1 —-0)(P +Y — aji)
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Dada la siguiente ecuacién:
R=mi+ (1 -m)i*

Si esperamos que los bonos de corto y largo plazo sean sustitutos entre si, la ecuacion viene
determinada por una curva de rendimientos plana de los bonos:

R2:i

Si latasa de PM sube en el futuro (i <i*), entonces R,> i, volviendo a la curva de rendimientos
positiva, ante un apolitica expansiva, sucede lo contrario.

El mercado de bienes (IS), representa la actividad econémica (Mendoza Bellido, 2018) que
estard en funcion de la inversion (1), el gasto (G), la tasa de interés del mercado de bonos (i) y la tasa
de interés de préstamos (R).

Y =K[lp + G — b(R + )]

Este modelo toma en consideracion que los bancos centrales pueden fijar la tasa de interés,
entonces, si aumenta la tasa de interés de referencia, incrementa la demanda de bonos
gubernamentales, lo cual afecta la hoja de balance de las firmas ya que compraran bonos y esto
impacta en la composicidon de sus activos, reduciendo la oferta de préstamos, es decir, los prestamistas
ante una politica contractiva afrontan costos altos lo que les lleva a que exista un racionamiento
crediticio fuerte, ya que favorecen a aquellos agentes o inversiones que ofrecen mayor rentabilidad y
se encuentren en una posicion de menor riesgo (Bernanke y Blinder, 1988), afectando al canal
crediticio que es un mecanismo de acelerador financiero, por medio de cual considera el shock
relacionado a la politica monetaria, sobre la disminucién o incremento de la oferta de créditos
(Loveday, 2011). Ello se demuestra por medio de la sensibilidad de los préstamos bancarios de los
bancos, que muestra la competencia dentro del sistema bancario.

Espino y Carrera (2006) indica que los bancos que disponen de mayor liquidez o de un mayor
tamafio tienen una mejor posicion para afrontar estas politicas contractivas, lo que reduce el
racionamiento mencionado.

2.2. Concentracion Bancaria

La organizacion industrial estudia la relacion que existe entre estructura de los mercados y de
las empresas, cada una con conductas distintas, esto dio lugar a un analisis de indicadores sobre el
poder de mercado, asimismo, existen distintos modelos de mercado, que nos permite comparar y
analizar la eficiencia de cada uno de ellos, entre los cuales tenemos al Oligopolio (Chambouleyron
et. al., 2006). El oligopolio es un mercado imperfecto, con una estructura concentrada, es decir,
dominada por pocas empresas que tienen poder de mercado el cual le permite influir sobre los precios
y cuentan con una gama de estrategias para competir. Por lo que una concentracion en la banca
conduce a que no sean efectivas los logros que esperan los bancos centrales (Abuselidze, 2021),
asimismo, como se muestra en la Figura 1, la evolucion de la concentracién bancaria en el Per( desde
el 2003 al 2021, con picos marcados por la crisis del 2008 y la crisis sanitaria de la COVID-19.
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Figura 1. Evolucion de la concentracion bancaria en el Perd del 2003 - 2021
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Nota: La concentracién estd medida por el HHI desde el 4T2003 hasta el 2T2021, el repunte de la concentracion
a mediados del 2019, se debe a un cierre de bancos y los meses siguientes a los efectos del COVID — 19, donde
los créditos tuvieron un crecimiento al 2020 de 84.63%; sin embargo, estos estan concentrados en las 4 entidades
bancarias mas representativas del Perl (BBVA Peru, BCP, Interbank y Scotiabank). Adaptado de la SBS.

El enfoque Estructura- Conducta — Respuesta sostiene que la estructura oligopolica es resultado
de un mercado concentrado, que hace referencia a una estructura en la que existen pocas empresas
(bancos) que tienen una participacion alta en el mercado teniendo en cuenta indicadores como
depdsitos, activos o préstamos (Martin et. al., 2011; Torres y Castafio, 2021).

Siguiendo la metodologia aplicada por Fuentes y Bernardo (2010), se usa la medida de
concentracion estructural HHI dado que es el método mas usado y abarca mucho mas por su vision
global, el cual muestra la participacion promedio de cada banco en el mercado elevado al cuadrado
para otorgar mayor peso a las empresas mas concentradas.

iy ()
i=1 Xt

Donde:
H= indice de Herfindahl

Xi . . ., .
X—L=Part|C|paC|on de mercado de cada empresa bancaria
t

i = Empresa bancaria
n= Total de bancos del sistema
Para analizar la concentracion bancaria, existen diversos criterios:
- HHI<1,000 Baja concentracion bancaria (poco concentrados)
- 1,000<HHI<1,800 Mediana concentracion bancaria (moderadamente concentrados)
- HHI>1,800 Alta concentracion bancaria (altamente concentrados)
Ademas, este indice HHI permite establecer comparaciones con otras investigaciones.

2.3. Tasa de Interés Interbancaria

Carrera 'y Vega (2013), mencionan que en el mercado existe por naturaleza incertidumbre, por
ello, el banquero central tiene que hacer frente a este panorama haciendo uso de la teoria econdmica,
este es el BCRP que toma decisiones teniendo en cuenta la incertidumbre del mercado y la tasa de
referencia que se relaciona directamente con la tasa de interés interbancaria, de esta manera logra que
la inflacién se mantenga dentro del rango meta.
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La tasa de interés de referencia y la tasa interbancaria se encuentran fuertemente
correlacionadas, lo cual es un buen indicador de la politica monetaria para afectar al sistema
financiero (Rostagno y Castillo, 2010; BCRP, 2021). Por ende, la presente investigacion, hace uso de
la tasa interbancaria, que es la tasa promedio ponderada de los préstamos de la banca BCRP (2011),
dada la invariabilidad de la tasa de interés de referencia y su alta correlacion (Sander y Kleimeier,
2001). (Véase latabla 1 2y la figura 2)

Tabla 1. Correlacion de la tasa de interés de referencia y la tasa interbancaria

Tasa de Referencia Tasa de interés interbancaria
Tasa de referencia 1.000000 0.996560
Tasa de interés interbancaria 0.996560 1.000000

Nota: Elaboracién propia — BCRP

Figura 2. Tasa de interés interbancaria y la Tasa de interés de referencia (Setiembre 2013 — agosto 2021)

0 LB LI LLL L B R O I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— TASA_REFERENCIA
—— TASA_INTERES_INTERBANCAR

Nota: Elaboracion propia del investigador - Fuente: BCRP

En la misma linea con las investigaciones de Sanders y Kleimeir (2001); Rostagno y Castillo
(2010) y el BCRP (2021) dada la alta correlacion entre la tasa de referencia y la tasa interbancaria, se
determina como variable proxy a la tasa interbancaria que tiene una mayor variacion respecto a la
tasa de politica.

De esta forma en linea con el modelo de Bernanke y Blinder (1988), de un modelo de economia
con mercado bancario LL, el BCRP dado el caso de una politica contractiva modifica la tasa de interés
de referencia afectando el nivel de créditos de los bancos; sin embargo, dicha sensibilidad depende
de la conformacién de la hoja de balance como el tamafio (Ciro y Hincapié, 2019). Por lo mismo,
dicha estructura impedird o reducira transmision de la politica monetaria, evidenciado una menor
variacion de créditos de los bancos.

2.4. Tamafio
Ciroy Vélez (2019), evidencian en su investigacion para Colombia, que el tamafio de la entidad
bancaria, entendido como el total de activos de una empresa (Udima, 2022), mitiga los impactos de
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una politica monetaria contractiva, de esta forma, la obviedad de estos componentes llega a ser un
problema al estudiar la estructura de mercado concentrada sobre la eficiencia de la politica monetaria
por medio del canal de préstamos.

3. Metodologia

Para efectos de la presente investigacion se estudio a la concentracion bancaria en la efectividad de
la politica monetaria. La variable dependiente estd determina por la oferta de créditos y respecto a la
concentraciéon bancaria, tomamos al total de bancos activos dentro del sistema financiero peruano
proporcionado por la Superintendencia de Banca y Seguros, asimismo eliminamos de la investigacion
al Banco de China dado que este no reportd informacion de los créditos colocados.

Para la contrastacion de la hipétesis que la concentracion bancaria debilita la efectividad de la
politica monetaria en el Pert en el periodo del 2003-2021 se usé una regresion lineal de MCO con la
matriz de correccion de errores de Newey-West en el paquete estadistico de Eviews.

3.1. Disefio y tipo de investigacion

La presente investigacion utilizé el enfoque cuantitativo, dado que se realizé una recoleccion de data
y se procesO para probar la veracidad de la hipotesis descrita lineas arriba haciendo uso de la
estadistica, asimismao, es de nivel explicativo, ya que se busca determinar la causalidad entre variables
(Esteban, 2018; Hernandez et. al. 2014); Sanchez et al. 2018); asimismo, se us6 un disefio no
experimental de series de tiempo puesto que las variables independientes no son objeto de
manipulacion y se estudian en un periodo de Setiembre del 2003 a junio del 2021, en frecuencia
trimestral (Hernandez et. al., 2014).

3.2. Técnica e Instrumento

Se utilizé la técnica de analisis de contenido para obtener resultados cuantitativos y rigurosamente
objetivos (Barelson, 1952), el cual permitio tratar nuestros datos, usando medios computacionales.
Por ende, los instrumentos se muestran en la tabla 2.

Tabla 2. Instrumentos

Variable Simbolo Fuente

Efectividad de la politica monetaria CRED SBS Series estadistica
Concentracion Bancaria HHI SBS Series estadistica
Tamafio de la entidad bancaria TAM SBS Series estadistica
Tasa de interés Interbancaria TASA BCRP Data

Nota: Para mas informacion sobre la descripcion y la fuente de datos de las variables de la investigacion,
consulte el anexo 1. Estadisticas BCRP y SBS.

Tabla 3. Operacionalizacion de las variables de la investigacion

Variable Tipo de  Definicién Indicador Escala  Simbolo Fuente
Variable
Efectividad de Variable BCRP (2011) Mecanismo para Oferta de Unidad CRED SBS
la Politica Dependiente regular la oferta monetaria y los  créditos Series
Monetaria tipos de interés que realiza el banco estadistica
central con el fin de estabilizar la
divisa y controlar la inflacion.
Concentracion Variable es una estructura en la que existen  indice indice HHI SBS
Bancaria Independiente pocas empresas (bancos) que poseen  Herfindahl Series
una alta participacion en el mercado  Hirschman estadistica
(Demsetz, 1973; Bazan Ruiz, 2012)
Variable Expresa el volumen de cada una de  Activos de la Unidad TAM SBS
Tamafio Independiente las magnitudes que muestran lo que  banca Series
hace una empresa (Udima, 2022) estadistica
Variable BCRP (2011) es la tasa promedio Tasa de interés Porcent TASA
Tasa de interés Independiente ponderada de los préstamos de la Interbancaria aje BCRP
Interbancaria banca. Data
Nota: La tasa de interés interbancaria es la variable proxy de la tasa de interés de referencia.
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Como se observa en la tabla 4, la poblacion son todos los datos disponibles sobre las variables
en las fuentes del BCRP y la SBS, siendo la unidad de anélisis las entidades del sistema bancario.

Tabla 4. Poblacién de las variables

Variable Poblacién

Efectividad de la politica monetaria Febrero 1998 — Dic 2021
Concentracion bancaria Enero 1998 — Dic 2021
Tasa de interés interbancaria Set 2003 — Dic 2021
Tamario de la entidad bancaria SBS Series estadistica

Nota: Tabla representativa de la disposicion poblacion de variables obtenidas de las Estadisticas BCRP y la
SBS.

Asimismo, se escogid una muestra por conveniencia dado que la eleccion de los elementos no
depende de la probabilidad, ya que son tomados bajo criterio del investigador, por ello la muestra va
desde setiembre del 2003 porque a partir de esa fecha se implementd las metas explicitas de inflacion.

La metodologia usada se establecio de acuerdo a la investigacion de Olivero, Liy Bang (2009),
para atrapar el efecto de la concentracion bancaria en la politica monetaria, por medio de la variacion
de créditos.

Modelo econométrico:

CRED = By * (HHI) + B, * (TAM) — B3 * (TASA) + B, * (TASA « HHI) + u

La variable HHI, representa el indice de Herfindahl, la variable TAM es el tamafio del sector
bancario medido por la cantidad de activos, TASA es la tasa interbancaria; TASA*HHI representa la
interaccién entre la politica monetaria y la concentracion bancaria.

3.3. Procedimiento

Las variables se encuentran estandarizadas, segun la puntuacion tipificada o estandar, en la regresion
econométrica se utilizo el estimador de Newey-West debido a la existencia de autocorrelacién a fin
de tener estimadores mas robustos. Ademas, para dar mayor validez, se realiz6 la prueba de Jarque
Bera, lo cual indicd que los residuos de la estimacion tienen una distribucion normal, la prueba de
cointegracion de Engle y Granger, el cual a través del test de Dicky-Fuller Aumentado evidenci6 que
los residuos son estacionarios y cointegrados, dando mayor consistencia a los coeficientes estimados
(ver tabla5y 6).

Tabla 5. Test de normalidad en los residuos

Estadisticos Valores
Mean -0.006375
Median -0.006841
Maximum 0.106429
Minimum -0.128865
Std. Dev. 0.04683
Skewness 0.087899
Kurtosis 3.165992
Jarque-Bera 0.172938
Probability 0.917164

Nota: Probabilidad del test de Jarque Bera >5%, se acepta la distribucién normal en los residuos
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Tabla 6. Test de Dickey-Fuller para raiz unitaria

Modelo 1 t-Statistic Prob. *
Dickey-Fuller test statistic -4.128494 0.0001
Test critical values: 1% level -2.598416

5% level -1.945525

10% level -1.61376

Nota: Se rechaza la hip6tesis nula de que el residuo tiene raiz unitaria

4. Resultados

Los resultados del presente modelo (tabla 7) se encuentran en torno a la interaccion de la tasa de
interés con la concentracion bancaria basado en la investigacion de Adam y Amel (2011). Por ello,
se espera que sea significativo y de coeficiente positivo, lo cual indica que, ante una mayor
concentracion bancaria, la oferta del crédito es menos sensible a un chogue de la politica monetaria
contractiva. Esto, es posible gracias a la mayor cuota de participacion de pocos bancos en el
mercado, que utilizan sus reservas y otras fuentes de financiamiento para mantener su oferta de
crédito.

Los hallazgos demuestran que el indice de Herfindahl es significativo al nivel del 1% y de
coeficiente negativo en la oferta de crédito del Perd, esto se debe a que al tener las empresas un
mayor poder de mercado, pueden fijar una tasa de interés activa hacia el consumidor a fin de
maximizar sus beneficios, afectando a la eficiencia econémica ya que es posible que ocurra
colusion. La variable tamafio, medida por los activos totales de cada banco, es positivo y
significativo al nivel del 1%, esto es porgue las empresas bancarias con mayor tienen la capacidad
de generar una mayor oferta de crédito. Finalmente, la variable tasa es negativo y no significativo
al 10% sobre la oferta de créditos en el Perd.

Tabla 7. Regresion del modelo econométrico

Variable Modelo 1
HHI -0.06938***
TAM 0.942102***
TASA -0.019648
TASA*HHI 0.034655***
R-squared 0.997774

Nota: Estimaciones generadas con Eviews 9. La variable intercepto es significativo a un nivel de 44%; por
ello, se decide retirar esta variable en el modelo, en linea con la revisién bibliografica de Takoulac et. al.
(2020); Bashir et. al (2020); Adam y Amel (2011). La variable tasa llega a ser significativo a un nivel de
11.5%. *** significante al 1%, **significante al 5%, * significante al 10%.

4. Discusion
La presente investigacion muestra una relacion negativa significativa de la variable concentracién
(HHI) en linea con los resultados de la investigacion de Takoulac et. al. (2020), donde su indice
muestra tener un impacto negativo significativo sobre la oferta de créditos en Cameran, dando a
conocer que, tanto en el Pert como en Camerdn la concentracion puede dar a lugar a la colusion entre
empresas alterando las tasas de interés de los créditos, generando asi un shock sobre la demanda y
oferta de créditos, conduciendo a que el canal de créditos pierda efectividad, este resultado se puede
atribuir a que ambos son paises en vias de desarrollo. En contraste con los resultados encontrados, las
investigaciones de Antoniades (2021) y Bashir et. al (2020) que obtiene un coeficiente significativo
positivo, indicando que un sistema bancario mas concentrado conduce a un mayor incremento de
oferta de préstamos, dando a entender que estos mercados concentrados se encuentran dominados por
empresas eficientes, se atribuye estos resultados a que las investigaciones se realizaron sobre la banca
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de Estados Unidos y China, siendo ambos paises desarrollados.

El tamafio de los bancos es clave dado que genera un efecto positivo en la oferta de créditos,
exhibiendo que los bancos con mayor tamafio, tiene la capacidad de optar por otros fondos prestables,
sin verse afectado necesariamente ante un endurecimiento de politica, por tanto, este no afecta en una
cuantia significativa a su hoja de balance, asimismo tienen la capacidad de extender sus préstamos.
En contrate, con lo encontrado en la investigacion de Gunji y Yuan (2010); Fungacova et. al. (2021)
y Bashir et. al. (2020) en la banca China, donde refleja que los bancos grandes tienden a tener un
menor crecimiento de sus créditos.

El resultado negativo de la tasa de interés de la presente investigacion, no muestra significancia
en relacion de la respuesta de la variacion del crédito en el Per(; sin embargo, el signo negativo
responde a lo que se esperaba encontrar en la investigacién, demostrando la existencia débil de la
operatividad del canal de créditos, a su vez el signo corresponde a lo encontrado por Fungacova et.
al. (2021) donde los bancos centrales cumplen con su funcion del influir sobre los créditos mediante
el canal crediticio. Asimismo, Hussain et. al. (2016) y Takoulac et. al. (2020), muestran un resultado
negativo significativo de la tasa de interés, demostrando la existencia y operatividad del canal de
créditos.

La interaccion de la concentracion bancaria y la tasa arrojan un signo positivo significativo,
resultados que van conforme a lo encontrado por Adam y Amel (2011); Hussain y Bashir (2019);
Takoulac et. al. (2020) y Nguyen et. al. (2021) evidenciando que ante presencia de una concentracion
bancaria la oferta de créditos sera menos sensible ante choques de una politica monetaria contractiva,
por ello cuando politica monetaria es contractiva, la concentracion actia absorbiendo dicho impacto,
esperandose asi que no haya una efectividad de politica monetaria.

Los resultados muestran que una estructura de mercado bancario concentrado conlleva a que
el canal de créditos se debilite, reduciendo la significativamente la eficacia de la transmision de la
politica monetaria, en presencia de una baja competencia; sin embargo, dada la revision literaria los
resultados de las variables tratadas en el modelo son mixtos, esto en funcion al nivel de desarrollo en
los paises.

Se evidencia que la tasa de interés de referencia, medida por una variable proxy que es la tasa
interbancaria, tiene un efecto positivo en la efectividad de la politica monetaria, dado que cumple con
los objetivos de politica al ser estos de contraccion o expansion, reduciendo asi la oferta de préstamos;
sin embargo, para el Per es no significativo. El tamafio a su vez demuestra tener un efecto negativo
sobre la efectividad de la politica monetaria, ya que, si un banco es grande, tiene una hoja de balance
mas fortalecida, creando un exceso de oferta de créditos, lo cual impide que la politica monetaria sea
efectiva.

En funcién a los resultados encontrados surge la necesidad apremiante de que se realice un
seguimiento a la evolucion de la estructura del mercado bancario, por tanto, se sugiere fomentar el
ingreso de nuevos bancos al sector a fin de generar mayor competitividad, ya que, de lo contrario en
un contexto de crisis financiera, econémica y/o de salud, una baja competencia puede conllevar a
crisis econdmicas, por la inoperatividad del canal crediticio.

Asimismo, los hacedores de politica deberian dar mayor énfasis a la concentracion bancaria en
el Pert ya que como se demostro que obstaculiza y debilita la efectividad del instrumento usado por
el BCRP a fin de controlar la inflacion y la estabilidad de la economia, a través de la tasa de interés
de referencia.

Finalmente, este estudio da paso a que en una futura investigacion se analice y estudie la
concentracion bancaria tomando en cuenta mas indicadores concentracion y poder de mercado tanto
estructurales como no estructurales, a fin de definir correctamente la estructura del mercado bancario
peruano y establecer un nivel 6ptimo de concentracion.
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