@ uanL

& FACPYA

504

finwulaTégica

UNIVERSIDAD AUTONOMA DE NUEYO LEON

FACULTAD DE CONTADURIA PUBLICA Y ADMINISTRACION

Impactos financieros y fiscales en las empresas
ante entornos economicos inciertos

Hernandez Campos, Alfonso'; Luna Gomez, Alba?; Martinez Pérez, Vicente Esteban’

! Alfonso Herndandez Campos, Universidad Auténoma de Nuevo Leon, Facultad de Contaduria Piblica
v Administracion. Monterrey, Nuevo Leon, México, alfonsoh91@hotmail.com. Av. Universidad S/N
Col. Ciudad Universitaria, (+52) 81 8329 4000
2Alba Luna Gomez, Universidad Autonoma de Nuevo Leon, Facultad de Contaduria Publica y Administracion. Mon-
terrey, Nuevo Leon, México, alba45@hotmail.com. Av. Universidad S/N Col. Ciudad Universitaria,
(+52) 81 8329 4000
3Vicente Esteban Martinez Pérez, Universidad Autonoma de Nuevo Leon, Facultad de Contaduria Publica
v Administracion. Monterrey, Nuevo Leon, México,vicentemtza@gmail.com. Av. Universidad S/N
Col. Ciudad Universitaria, (+52) 81 8329 4000

Informacion del articulo arbitrado e indexado en Latindex:
Revision por pares

Fecha de aceptacion: Agosto de 2018

Fecha de publicacion en linea: Diciembre de 2018

Resumen

Las empresas buscan rapidamente adaptarse a los retos que pudie-
sen impactar sus resultados financieros y fiscales derivados de un
entorno econdmico incierto con la finalidad de permanecer en el
mercado en el que participan. Existen diversos factores economi-
cos que repercuten directa o indirectamente en las utilidades de las
empresas los cuales no estan bajo su control, y su impacto depende
de las caracteristicas propias de su operacion y que tan preparadas
estan para enfrentarlos; en este estudio se abordan dos de ellos:
la fluctuacién cambiaria y la inflacion. El objetivo de esta inves-
tigacion fue cuantificar los impactos financieros y fiscales en las
empresas derivados de la aplicacion de las variables economicas
antes citadas relativas a los tltimos 10 afios a través de un caso hi-
potético. Los resultados indican un impacto financiero-fiscal adver-
so para las empresas mexicanas con posicion deficitaria en ddlares
estadounidenses.

Palabras claves: fluctuacion, inflacion, impacto financiero, impacto
fiscal.

Abstract

Companies are trying to adapt rapidly to the challenges that could
impact their financial and fiscal results that comes from an uncer-
tain economic environment with the purpose of remain in the mar-
ket which they are part. There are many different economics factors
that affect in different ways in the company’s profitability which
are not under their control, and its impact depends in their own
operation characteristics and how they are prepared to face them;
this study is focused in two of them: exchange rate fluctuation and
inflation. The objective of this research was to quantify the finan-
cial and fiscal impacts in the companies using different economic
variables before mentioned for the last 10 years in a hypothetic
case. As a result on a found an adverse financial — fiscal impact for
Mexican companies with US dollars deficit.

Key words: fluctuation, inflation, financial impact, fiscal impact.



1. INTRODUCCION

La permanencia en el mercado de las empresas descansa principal-
mente en el cumplimiento del objetivo para lo cual fueron creadas:
la generacion de utilidades, y para ello, requieren un manejo 6ptimo
de sus recursos, es decir el ser eficiente y ser eficaz en el logro de
sus metas (Robbins y Coulter, 2000); sin embargo, para lograrlo, se
tienen que tomar en cuenta todos los factores que afectan sus resul-
tados financieros y fiscales los cuales suelen ser de diversa indole
dependiendo de las caracteristicas propias de su operacion; algunos
de estos factores, son los relativos aspectos econémicos, que a pesar
de que no estar bajo su control, inciden de manera directa o indirec-
ta en sus resultados financieros de los negocios.

Algunos ejemplos de estos factores pueden ser la inflacion,
la fortaleza de la moneda de cada pais respecto a la utilizada en
transacciones internacionales, el precio de la materia prima regido
por precios internacionales, etc. Adicionalmente, aunque suelen no
ser tan recurrentes, existen actualmente dos acontecimientos exter-
nos que, segiin PwC (2018) generan cierta incertidumbre sobre los
efectos que pudieran tener en la economia de México, los cuales son
la actual renegociacion del Tratado de Libre Comercio con América
del Norte (TLCAN) el cual no se habia puesto a la mesa su rene-
gociacion desde su entrada en vigor el 1 de enero de 1994 por sus
integrantes México, Estados Unidos de América (EUA) y Canada
(Universitat Pompeu Fabra, 2018) y la Reforma fiscal en los EUA
para 2018 la cual se promulgé el 22 de diciembre de 2017 y en la
que destaca como principal cambio la reduccion de la tasa Federal
del Impuesto sobre la Renta (ISR) de las personas morales del 35 %
al 21 % (KPMG, 2018).

Los términos en que se acuerde el nuevo TLCAN, incluyendo
una posible salida de EUA del mismo, no deja de generar incerti-
dumbre al constituir el principal socio comercial de México. Por
otro lado, segun KPMG (2018) la reforma fiscal de 2018 en los
EUA es la mas importante de ese pais en los tltimos 30 afios, y
pretende hacerlo mas competitivo a través de la reduccion de su
tasa, hecho que impactara a las empresas mexicanas con las que
tienen operaciones.

Por otro lado, la incorporacion de México en 1986 al GATT
(General Agreement on Tariffs and Trade), sustituido el 1 de enero
de 1995 por la Organizacion Mundial de Comercio, (OMC, 2012)
aunado a los 12 tratados de libre comercio celebrados con 46 Paises
(Promexico, 2018), han permitido que las empresas mexicanas lle-
ven a cabo la internacionalizacion de sus productos o servicios a lu-
gares que dificilmente se podrian realizar de no contar con ellos. Lo
anterior ha propiciado una mayor participacion en nuevos mercados
cuyas transacciones se acuerdan en moneda extranjera. Segtin datos
de Justo (2013) la moneda mas usada en el mundo es el dolar esta-
dounidense concentrando el 44 % de las transacciones seguido por
el Euro. Por sefalar un dato, segiin Promexico (2018) México tiene
acceso a un mercado potencial de mil millones de consumidores y
60 % del PIB mundial.

El celebrar este tipo de transacciones deriva implicitamente
en diferencias cambiarias que repercuten en los resultados finan-
cieros de los negocios ya sea de forma directa (por operaciones de
compra-venta, servicios, etc.) o bien, de manera indirecta (cuando
las mismas intervienen en la cadena de suministro de bienes o ser-
vicios). El impacto de la fluctuaciéon cambiaria en la utilidad neta
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de los negocios va en funcion a las transacciones que se celebren
en moneda extranjera. Lo anterior puede derivar en un impacto fi-
nanciera y por ende fiscal, sobre todo si no se prevén mecanismos
de control de tipos de cambios tales como coberturas cambiarias
o simplemente incidir en el precio de venta de sus productos y/6
servicios.

Por otra parte, la inflacion, o en su caso, deflacion es otro
factor econdmico que puede afectar los resultados financieros y fis-
cales de los negocios, ya que al igual que la pérdida cambiaria, si no
se repercute en los precios de los bienes o servicios implicara una
pérdida o decremento de las utilidades financieras.

2. MARCO TEORICO

Las empresas en México, al igual que en la mayoria de los paises,
requieren tener un panorama claro de todos los factores internos
y externos que puedan repercutir positiva o negativamente sus re-
sultados financieros y fiscales, de tal forma que estén preparados
para establecer los controles internos necesarios que les permitan
contribuir a garantizar su permanencia en el mercado (Hernandez,
2016) garantizando con ello el cumplimiento del principio de ser
un negocio en marcha tal como lo disponen las Normas de Infor-
macion Financiera (NIF) en la NIF A-2 (CINIF, 2018 p.22) y la
Norma Internacional de Auditoria (NIA) 570 (IMCP, 2015). Como
se comento con antelacion, dos son los factores economicos que se
abordan en la presente investigacion, en primera instancia la fluc-
tuacion cambiara derivada de la volatilidad en los tipos de cambio
(Najera & Gutiérrez, 2013) y La Inflacion que a pesar de que en
México ha sido controlada en los ultimos afios, no deja de tener
impacto negativo en las empresas.

Fluctuacion Cambiaria

El reconocimiento de la fluctuacién cambiaria también conocida
como diferencia en cambios, descansa su concepto en la Norma
de Informacion Financiera (NIF) B-15 emitida por el Consejo de
Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) el cual
seflala que “es la diferencia resultante de: i) convertir transaccio-
nes o saldos denominados en moneda extranjera a otra moneda,
utilizando diferentes tipos de cambio; y ii) convertir informacion
financiera de la moneda de registro a la moneda funcional” (CINIF,
2018).

Para efectos de este estudio se analiza solo el primer supues-
to, razon por la cual se requiere abordar la unidad de medida del
sistema monetario mexicano conocida como el “peso”, de confor-
midad al articulo 1 de la Ley del Sistema Monetario de los Estados
Unidos Mexicanos y, segun el articulo 5 del citado ordenamiento,
sefiala que las obligaciones de pago en moneda extranjera contrai-
das dentro o fuera de la Republica para ser cumplidas en ésta, se
solventaran entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo
de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago y de
conformidad a las disposiciones sefialadas por el Banco de México
(Ley Monetaria, 2018 p. 1).

Por otra parte, la normatividad financiera en la NIF B-15
noveno parrafo, seflala que las operaciones en moneda extranjera
deberan reconocerse inicialmente en la moneda de registro al tipo
de cambio historico y en el onceavo parrafo, seiala que las tran-



sacciones denominadas en moneda extranjera se deben convertir al
tipo de cambio de cierre de los estados financieros (CINIF, 2018 p.
470). Desde la perspectiva financiera, podemos inferir que las tran-
sacciones denominadas en moneda extranjera deben reconocerse en
el Estado de Resultados Integral en la parte del Resultado Integral
de Financiamiento de conformidad a la NIF B-3 (CINIF, 2018 p.
218), para las empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valo-
res, segiin Deloitte (2017) a partir de 2012 se aplican las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), también conoci-
das por su acronimo en Inglés como IFRS (International Financial
Reporting Standars) en las cuales no hay una clasificacion especial
como la establecida en las NIF.

Exportaciones e importaciones

Con la finalidad de determinar la utilizacion de la moneda extran-
jera en transacciones internacionales, se hace necesario conocer el
nivel de exportaciones e importaciones que ha tenido México en
los ultimos 10 afios; el volumen de transacciones de exportacion se
muestra la tabla 1 siguiente:

Tabla 1. Relacion de exportaciones de México de 2008 a 2017.
Cifras en miles de millones de dolares.

Pais/Regién 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Estados Unidos $2335 § 1851 $ 2387 $2744 §$ 2878 $2994 $3184 $3089 $3026 S 3270
Canadi 7.1 82 10.7 10.7 109 10.5 10.7 10.5 104 114
ALADI 14.1 10.1 15.1 192 209 200 182 15.1 125 143
Centroamérica 4.1 3.0 38 45 49 48 49 5.0 4.9 5.1
Union Europea 172 117 14.5 192 220 19.6 202 182 194 232
Asociacién Europea 0.6 0.5 0.9 13 0.9 11 15 18 0.8 0.8
NIC'S i 14 24 3.0 3.6 35 40 a4 42 5.5
Japén 20 16 19 23 26 22 26 3.0 38 4.1
Panama 0.9 0.8 0.9 1.0 11 10 1.0 10 0.9 0.9
China 2.0 22 42 6.0 57 6.5 6.0 4.9 5.4 6.7
Israel 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
Resto del Mundo 75 5.0 54 7.8 10.1 111 9.4 75 9.0 104
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Figura 1. Relacion porcentual del promedio
de exportaciones de México.

Exportaciones
H EUA
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Fuente: Elaboracion propia con datos publicados por la Secretaria de Economia

De la figura que antecede, se evidencia una alta dependencia
de las exportaciones principalmente al mercado estadounidense, se-
guido por la Union Europea (UE) integrada por 28 paises miembros
(UE, 2018) y por la Asociacion Latinoamericana de Integracion
(ALADI), la cual esta integrada por 13 Paises miembros (ALADI,
2018).

Por otra parte, el nivel de importaciones de México de los
ultimos 10 aflos se muestra en la tabla 2 siguiente:

Tabla 2. Relacion de importaciones de México de 2008 a 2017.
Cifras en miles de millones de dolares.

Suma $ 2913 § 2297 § 2985 $349.4 $ 3708 $ 380.0 $3969 $380.5 $373.9 $ 409.5

Fuente: Elaboracion propia con datos publicados por la Secretaria de Economia.

De la tabla que antecede se desprende que existe un incre-
mento en el volumen de exportaciones principalmente a los Estados
Unidos de América (EUA), de ahi la importancia de mantener el
Tratado de Libre Comercio de América del Norte, el cual por cierto,
esta siendo objeto de revision a solicitud del presidente actual de los
EUA quien se ha pronunciado en renogociar siempre que favorezca
los intereses estadounidenses, hecho que genera incertidumbre res-
pecto a las empresas mexicanas que a la luz de este tratado llevan
a cabo sus ventas de exportacion, el problema se agudizaria si se
concentran los principales clientes en ese Pais.

Por lo anterior, y ante un eventual cambio en las condiciones
del multicitado tratado, las empresas mexicanas se deben de prepa-
rar con la diversificacion de sus exportaciones hacia otros paises o
regiones aprovechando la gran cantidad de tratados y acuerdos que
actualmente tiene celebrados con otros Paises. La concentracion de
exportaciones en los tltimos 10 afios por pais o region se resume en
la figura 1 siguiente:

Pais/Regién 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Estados Unidos $1513 $ 1124 $ 1450 $1744 $ 1851 $ 1873 $1953 S$1868 $1795 § 1945
Canada $ 94 3 73 $ 86 $ 96 $ 99 $ 98 $100 S 99 $§ 96 § 98
ALADI $ 121§ 81 8§ 96 $101 $ 91 $ 94 $ 98 $§ 96 $ 95 § 107
Centroamérica $ 17 8§ 18 § 29 § 38 § 45 $§ 49 $ 43 $ 21 § 21 § 18
Unién Europea $ 393 § 273 § 326 $ 377 $ 410 $ 431 $445 $ 437 §$ 424 § 489
Asociacion Europea $ 17 8 14§ 17 ¢ 17 § 17 $ 19 $ 22 % 19 § 18 § 19
NIC'S $ 224 S 172§ 202 $ 210 $ 212 $ 219 $216 $ 228 § 220 $ 249
Japén $ 163 $ 114 $ 150 $ 165 $ 177 $ 171 $175 $ 174 $ 178 § 182
Panama $ 01 S 01 $ 00 $ 01 $ 01 $ 00 $ 00 $ 01 S$ 01 $ 0.1
China $ 347 § 325 § 456 $ 522 § 569 $ 613 $663 S 700 $ 695 $ 741
Israel $ 05 S 04 $ 05 $ 05 $ 07 $ 06 $ 06 $ 07 S 07 $ 07
Resto del Mundo $ 190 S 144 $ 197 $ 231 $ 229 $ 238 $278 $ 301 $ 321 $ 346

Suma $ 3086 $ 2344 $ 3015 $3508 $ 3708 § 3812 $400.0 $3952 $387.1 $ 4204

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Secretaria de Economia.

De la tabla 2 se desprende que México ha importado en los
ultimos 10 afios principalmente de los EUA el cual forma parte del
TLCAN seguido por China que es un Pais con quien no se tiene
tratado comercial y la Unidn europea con la que se tiene tratado de
Libre comercio vigente desde el 1 de julio de 2000, estos dos ulti-
mos han représentado déficit comercial, por lo que constituyen una
area de oportunidad para incentivar las exportaciones hacia esos lu-
gares para que realmente los beneficios de los tratados o la relacion
comercial establecido con ellos representen un beneficio directo a
las empresas exportadoras.

Cabe sefialar que segun el Centro de Estudios Internacionales
Gilberto Bosques (2017) sefiala la importancia de incrementar la
promocion, entendimiento y profundizacion de la relacion bilateral
con China. El promedio de Importaciones de los tltimos 10 afios se
sefiala en la figura 2 siguiente:



Figura 2. Relacion de promedio de Importaciones
de México de los ultimos 10 arios.
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Fuente: Elaboracion propia con datos publicados por la Secretaria de Economia

De la figura 2 se infiere que las importaciones estan mayor-
mente diversificadas respecto a las exportaciones y se han manteni-
do de esa manera al menos por los ultimos 10 afios.

Un punto de apoyo de esta investigacion se centra en eviden-
ciar la posicion deficitaria de moneda extranjera que tiene México
respecto al monto de exportaciones e importaciones, pues de ello se
deriva de manera anual una fluctuacion cambiaria a nivel México
por variaciones en Tipos de Cambio (TC). La Balanza Comercial
(BC) de México por los ulimos 10 afios se muestra en la tabla 3
siguiente:

Tabla 3. Relacion de Balanza Comercial de México
por los ultimos 10 afios. Cifras en miles de millones de délares

Meéxico 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
$2913 $ 2297 $ 2985 $3494 $ 3708 $ 3800 $3969 $380.5 $373.9 $ 4095
$3086 $ 2344 $ 3015 $3508 $ 3708 § 3812 $400.0 $3952 $387.1 S 4204

Exportaciones

Importaciones

(Déficit) o Superavit -§ 173 -§ 47 -8 30 - 14 $ 00 -§ 12 -$ 31 -§$ 147 -$ 131 -$ 109

Fuente: Elaboracion propia con datos publicados por la Secretaria de Economia.

De acuerdo con la tabla 3, se observa que solo en el afio de
2012 se contd con superavit comercial, el resto de los afos se conto
con déficit, el monto neto acumulado por los 10 afios objeto de es-
tudio equivale a $65.3 mil millones de délares. Cabe sefalar que en
virtud a la magnitud de las importaciones y exportaciones llevadas
a cabo directamente con los EUA, aunado al hecho de otras ope-
raciones similares también utilizan dicha moneda de intercambio,
es relevante analizar este pais para efectos de determinar impactos
globales en fluctuacion cambiaria derivado de dichas transacciones.

Tipos de cambio

Se pueden distinguir segun Najera y Gutiérrez (2013) cuatro re-
gimenes en los que ha evolucionado de tipo de cambio del peso
mexicano frente al dolar estadounidense los cuales son:

. Fijo: La paridad la establecio el Gobierno y estuvo vi-
gente de 1954 a 1981. Inicio el TC fijo con $12.5 pesos
por dolar, el cual incluia una devaluacion del 30.8 %.

*  Dual: Consistia en un control de cambios integral que
incluia un TC preferencial y otro General. Estuvo vigen-
te de 1982 a 1991.

. Bandas de flotacion: Los TC los establecian dentro de
las reuniones denominadas Pactos para la Estabilidad,
Competitividad y Empleo (PECE). Este sistema de de-
terminacion del TC estuvo de 1991 a 1994.
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*  Libre flotacion: Este tipo de cambio es el vigente en
nuestros dias y desde 1994, a raiz de la crisis financiera,
cambiaria y bancaria de 1994.

Como se cometo con antelacion, el TC adoptado por México
desde 1994 es el de libre flotacion o flexible y su determinacion
la fijan libremente las fuerzas del mercado (Bazdresch y Werner,
2002); no obstante lo anterior, segiin Pérez (2013) la estabilidad
observada en el tipo de cambio en un régimen de libre flotacion
ha sido influenciada por el propio Banco de Central y la Comision
de Cambios a través de dos herramientas econdmicas: las tasas de
interés y las reservas internacionales.

Lo anterior es relevante pues la estabilidad en los TC deter-
mina el impacto positivo o negativo en las transacciones dolariza-
das efectuadas por las empresas. Cabe senalar, que la fluctuacion
cambiaria tiene tanto efecto financiero tal y como se comentd con
antelacion, pero también tiene efecto fiscal al convertirse en un in-
greso (ganancia cambiaria) o gasto deducible (pérdida cambiaria)
del Impuesto Sobre la Renta (LISR) de conformidad con el articulo
8 sexto parrafo de la LISR (LISR, 2018).

Por otro lado, y para efectos de estar condiciones de deter-
minar las variaciones en los TC de los tltimos 10 afios, se requiere
conocer los tipos de cambio de cierre del ejercicio (31 de diciembre
de cada afio), mismos que por disposicion fiscal fundamentada en el
articulo 20 tercer parrafo del Codigo Fiscal de la Federacion (CFF),
se debera utilizar aquél en que se haya adquirido la moneda de que
se trate y no habiendo adquisicion, se estara al tipo de cambio que
el Banco de México publique en el Diario Oficial de la Federacion
(DOF) el dia anterior a aquél en que se causen las contribuciones,
también sefala que en el caso de que no se llegue a publicar, se
debera aplicar el Gltimo TC publicado con anterioridad al dia en
que se causen las contribuciones (CFF, 2018). Desde la perspecti-
va financiera, el cierre anual de sus estados financieros, se calcula
el TC fiscal respecto a las transacciones denominadas en moneda
extranjera; lo anterior para efectos de guardar conguencia con las
diposiciones fiscales. Las etapas de apreciacion o depreciacion del
peso mexicano frente al dolar estadounidence, respecto al TC fiscal
al cierre de cada afio, se muestran en la tabla 4 siguiente:

Tabla 4. Andlisis de la apreciacion o devaluacion del peso
en comparacion al dolar de EUA.

T. C. Fiscal Devaluacion  Apreciacién  Acumulado
Afio  cierre de afio  Importe % Importe % Importe %
2007 10.8662
2008 13.5383 2.6721 2.6721 25%
2009 13.0587 0.4796 4%  2.1925 20%
2010 12.3571 0.7016 5%  1.4909 14%
2011 13.9787 1.6216 13% 3.1125 29%
2012 13.0101 0.9686 7%  2.1439 20%
2013 13.0765 0.0664 1% 2.2103 20%
2014 14.7180 1.6415 13% 3.8518 35%
2015 17.2065 2.4885 17% 6.3403 58%
2016 20.6640 3.4575 20% 9.7978 90%
2017 19.7354 0.9286 4%  8.8692 82%

Fuente: Elaboracion propia con datos publicados por el Banco de México en el DOF.



De la tabla que antecede, se puede observar que existen di-
versos afios de apreciacion del peso y de devaluacion del mismo,
sin embargo, si se mide respecto al periodo del 31 de diciembre de
2007 a diciembre de 2017, se muestra una devaluacion acumulada
del orden del 82 %. Lo anterior es relevante, pues dependiendo de la
posicion deficitaria o superavitaria en dolares que tenga cada com-
pafiia, se impactara positiva (ganancia cambiaria) o negativamente
(pérdida cambiaria) la fluctuacion cambiaria, sobre todo si no se
cuentan con mecanismos tendientes a atenuar o eliminar los efectos
negativos de la misma (pérdida cambiaria). Algunos mecanismos
para atenuar o eliminar la pérdida cambiaria pueden ser el estable-
cer operaciones financieras de cobertura cambiaria, el traslado de
la misma a los clientes en el precio final, o simplemente facturar
en dolares.

Inflacion y ajuste inflacionario y deducible

Otro factor Econdmico es la inflacion la cual se conceptualiza, se-
gun Banxico (2018) como el aumento sotenido y generalizado de
los bienes y servicios de una economia a lo largo del tiempo. El
propio Banxico también concluye que afecta la actividad la activi-
dad econdmica y por ello es importante conocer sus determinantes a
largo plazo tales como el exceso o oferta del dinero, el exceso de los
gastos sobre los ingresos del gobierno (déficit fiscal) y sus politicas
inconsistentes; por otra parte, los determian tes de la inflacion a
corto plazo son la contraccion de la oferta agregada, el incremen-
to de la demanda agregada y la tasa de interes. La desacelaracion
econdmica ha contribuido a mantener la inflacion en niveles infe-
riores a los establecidos por los bancos centrales (Figueroa, Pérez y
Gadinez, 2016), Segun datos del Banco Mundial el pais con mayor
inflacién para el 2017 fue Venezuela con 1,133 % (BBC, 2017), en
el caso de México niveles de hiperinflacion solo se registraron en la
decada de los 80 en donde en forma anual superaron el 100 % anual
(CINIF, 2018 p. 387) la inflacion en los afios recientes en México
no ha superado los dos digitos de forma anual, tal y como se refleja
en la tabla 5 siguiente:

Tabla 5. Tasas de inflacion de México.

Tasa de Tasa Acumulada
Ao Inflacion de Inflaciéon
2008 6.53% 6.53%
2009 3.57% 10.10%
2010 4.40% 14.50%
2011 3.82% 18.32%
2012 3.57% 21.89%
2013 3.97% 25.86%
2014 4.08% 29.95%
2015 2.13% 32.08%
2016 3.36% 35.44%
2017 6.77% 42.21%

Fuente: Elaboracion propia con datos de SHCP

508

De la tabla que antecede, se puede observar que existe una
cierta estabilidad inflacionaria en México ya que en promedio de
los ultimos 10 afios la inflacion anual representa un 4.22 %. Lo an-
terior representa una devaluacion del peso del 42.21 % acumulada
en 10 afios. Lo anterior es relevantes que ya de no repercurtirse la
inflacién en los precios de Iso productos y servicios al consumi-
dor, las utilidades financieras se verian mermadas. Por otro lado la
normatividad financiera en la NIF B-10 establece que no se deben
reconocer los efectos de la inflacion en la informacion financiera en
entornos no inflacionarios, es decir, cuando la inflacion acumulada
de los ultimos tres ejercicios anteriores sea inferior al 26 % (CINIF,
2018 p. 398); si observamos la tabla 3 podemos inferir que nunca a
superado los niveles de iflacion el 26 % por lo tanto no se ha tipi-
ficado el reconocimiento de la inflacion en los Estados Financieros
de las empresas mexicanas. Desde la perspectiva fiscal, seglin la
LISR (2018), el reconocimiento de la inflacion se fundamenta en el
titulo II capitulo III de la LISR en donde se establece la mecénica
del calculo; cabe sefalar que el resultado del calculo puede derivar
en un ingreso acumulable segun el articulo 16 y articulo 18 fraccion
X de la LISR, en cuyo caso se denomina Ajuste anual por inflacion
acumulable (hecho que se presenta cuando hay inflacion y el pro-
medio del total de las deudas anuales superan el promedio del total
de los creditos en los términos del referido capitulo), o bien, que se
convierta en una deduccion fiscal de conformidad con el articulo 25
fraccion VIII de la LISR, esta deduccion se denomina ajuste anual
por inflacion deducible y se presenta cuando hay inflacion el prome-
dio anual de deudas supera al promedio anual de creditos.

De conformidad al articulo 9 de la LISR las empresas deter-
minan el impuesto sobre la Renta anual para 2018 aplicando la tasa
del 30 % sobre su resultado fiscal mismo que es el resultado de
restar a su utilidad fiscal ( ingresos acumulables menos deducciones
autorizadas) la Participacion de los Trabajadores a las Utilidades
(PTU) pagada y las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de
aplicar de ejercicios anteriores. Es importante sefialar que de con-
formidad con el CFF (2018) en el articulo 6 de dicho ordenamiento
la tasas que deben de aplicarse para efectos de determinar el ISR
deben de corresponder a las vigentes en el lapso que ocurran, en
los tltimos 10 afos el comportamiento de las de ISR han variado,
segun se muestra en la tabla 6 siguiente:

Tabla 6.Tasas de ISR de México.

Tasa de Fundamento en la

Ao Inflacion LISR anual

2008 28.00% Articulo 10

2009 28.00% Articulo 10
2010 30.00% Articulo 10 y DVT2010 201 a)
2011 30.00% Articulo 10 y DVT2010 20 I a)
2012 30.00% Articulo 10 y DVT2010 20 I a)

2013 30.00% Articulo 10

2014 30.00% Articulo 9
2015 30.00% Articulo 9
2016 30.00% Articulo 9
2017 30.00% Articulo 9

Fuente: Elaboracion propia con datos anuales de la LISR.



De la tabla que antecede se desprende que la tasa de ISR se ha
mantenido sin movimiento en los ultimos 8 afios, conservando una
tasa del 30 % lo que al menos representa cierta certidumbre para los
inversionistas, sin embargo, ha habido cambios a ciertas deduccio-
nes e ingresos, que al formar parte del resultado fiscal finalmente
inciden en una carga impositiva mayor para las empresas.

Es importante sefialar que de conformidad con la Constitu-
cion Politica de los Estados Unidos Méxicanos (CPEUM) en el ar-
ticulo 123 Fraccion X y el articulo 120 de la Ley Federal de Trabajo
(LFT), es obligacion por parte de las empresas, el pago de una parte
de sus utilidades, dicho pago equivale al 10 % y la propia LISR
recoge la mecanica del célculo en su articulo 9 desde el afio 2014
y en el articulo 16 en el periodo de 2008 a 2013 de la citada Ley.
Un aspecto a resaltar es que la mecanica del calculo del la PTU
establecida en la LISR del periodo de 2008 al 2013 excluia de la
base para el pago de la PTU tanto el ajuste por inflacion acumulable
como el ajuste por inflacién deducible, por lo que el costo adicional
en que pudieran incurrir las empresas derivado de la inflacion es la
correspondiente a la PTU por el periodo de 2014 a al 2017.

3. METODOLOGIA

Para efectos de evidenciar el impacto financiero-fiscal que tendrian
las empresas con trabajadores derivado de los factores economi-
cos como la fluctuacion cambiaria derivada de la variabilidad en el
TC del peso mexicano respecto al dolar estadounidense y la infla-
cion, se parte de datos hipotéticos de una empresa cuya posicion es
deficitaria anual fija derivada de su operacion (compra y venta de
productos) por un valor de 10 millones de doélares y la misma se
mantuvo durante el periodo de 2008 a 2017.

Asi mismo, se considera como supuesto un T.C. fiscal inicial
es el correspondiente al TC final del ano anterior para efectos de
determinar la fluctuacion cambiaria. El impacto financiero se mide
en primer instancia, en funcion al gasto deducible o ingreso acumu-
lable derivado de la fluctuacion cambiaria generada por mantener
la posicion deficiaria y, en segtinda instancia, por el efecto fiscal en
materia del Impuesto Sobre la Renta del ejercicio y el costo deriva-
do del pago de la PTU.

En virtud a que en esta investigacion se pretende evidenciar
que los factores econdmicos tales como Tipo de cambio e Inflacion
en el periodo 2007 al 2017 tienen un impacto negativo en los re-
sultados financieros-fiscales de una empresa deficitaria en dolares
estadounidenses, solo se miden estas variables en el cacluo del ISR
anual y de la PTU; en una empresa normal se tendrian que tomar
por cada afio el resto de los ingresos y deducciones fiscales corres-
pondientes a cada afio fiscal.

4. RESULTADOS

En la tabla 7, se observa la cuantificacion en materia del ISR y PTU
como resultado del ajuste inflacionario acumulable derivado de te-
ner una deuda constante por 10 millones de dolares por los ultimos
10 afios.
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Tabla 7. Valuacion del Impacto Financiero y Fiscal
en materia del ISR y la PTU por la Inflacion. Cifras en pesos.

Promedio anual

Tasade  DeudaOperativaal  Ajuste Inflacionario  Tasa  Impacto en ISR de Impacto Impacto
Ailo _Inflacién __T.C. fiscal al Inicio ISR Ajuste Inflacionario 10%PTU____ Financiero-Fiscal
2008 653% S 108662000 S 7.093613 2% $ 1986212 $ 1986212
2000 357% 135,383,000 4.837.963 2% 1354630 1354.630
2010 4.40% 130,587,000 5.747.898 30% 1724369 1,724,369
2011 382% 123571000 4718876 30% 1415.663 1415.663
2012 357% 139.787.000 4.988.006 30% 1.496.402 1.496.402
2013 397% 130.101.000 5.170.267 30% 1551080 151,080
2014 4.08% 130.765.000 5.336.940 30% 1.601.082 $ 533,694 2.134.776
2015 213% 147.180.000 3.136.130 30% 940,839 313,613 1254452
2016 336% 172.065.000 5781855 30% 1.734.557 578.186 2312742
2017 __677% 206,640,000 13.995.827 30% 4.198.748 1.399.583 5598331

42.21% S 60807375 S 18.003.581 S 2825075 S 2082865

Fuente: Elaboracion propia con datos de esta investigacion.

En virtud a que la LISR contempla en sus disposiciones fis-
cales una ganancia o perdida fiscal por tener una deuda en moneda
extranjera derivado de la inflacion, el efecto de mantener una deu-
da de 10 millones de délares implica un mayor costo fiscal para
la empresa pues implica un impacto total en ese periodo de $20.8
millones de pesos (Mdp.) entre el ISR y la PTU ($18 Mdp. y $2.8
Mdp. Respectivamente).

No obstante el efecto negativo citado en el parrafo anterior, la
empresa cuenta con una deduccion adicional para efecto del ISR y
PTU, misma que se muestra en la tabla 8 siguiente:

Tabla 8. Valuacion del Impacto Financiero y Fiscal por Deuda
de 10,000,000 de dolares. En materia del ISR y la PTU
por la fluctuacion Cambiaria. Cifras en Pesos.

Variacién  Promedio anual Ganancia § Perdida () Tasa 10% Impacto Financiero
Aflo__TC Fiscal Délares Cambiaria ISR ISR PTU y Fiscal Neto
2008 $2.6721 S 10000000 -$ 26,721,000 28% -5 7481880 - 2672100 S 16567.020
2009 $0479 S 10000000 § 4,796,000 2% $ 1342880 S 479600 S 2973520
2010 $0.7016 $ 10,000,000 $ 7,016,000 30% $ 2,104,800 $ 701,600 -$ 4,209,600
2011 $1.6216 S 10000000  -$ 16,216,000 30% 5 4864800 - 1621600 S 9.729.600
2012 509686 S 10000000 $ 9,686,000 30% $ 2905800 $ 968600 -$ 5811600
2013 500664 S 10000000  -$ 664,000 30% -§ 199200 -5 66400 S 398400
2014 $16415 S 10000000  -$ 16,415,000 30% -5 4924500 § 1641500 S 9.849.000
2015 524885 S 10000000 -$ 24,885,000 30% 5 7465500 - 2488500 S 14931000
2016 -$3.4575 $ 10,000,000 $ 34,575,000 30% -$ 10,372,500 -$ 3.457.500 $ 20,745,000
2017 $09286 S 10000000 § 9,286,000 30% $ 2785800 § 928600 - 5571600
Sumas _-$ 88,692,000 -$ 26,169,100 -$  8.869.200 $  53.653.700

Fuente: Elaboracion propia con datos de esta investigacion.

La tabla 8 que antecede muestra un ahorro de ISR de 26.2
millones de pesos en ISR y en PTU del orden de $8.9 millones de
pesos, sin embargo ese beneficio fiscal por tener ese gasto deducible
se diluye al tener una pérdida financiera de $88.7 millones de pesos
por lo que el efecto neto perjudicial para la empresa es de $53.6
millones de pesos por variaciones en TC.

El resumen de impactos financieros y fiscales netos de las va-
riables de estudio se muestra en la tabla 9 siguiente:



Tabla 9. Resumen de Efectos Financieros y Fiscales.
Cifras en pesos.

Pérdida Efecto
Afio ISR PTU Cambiaria Neto
Inflacién ~ $ 18,003,581  $2,825,075 $ 20,828,656

Fluctuacién -$ 26,169,100 -$ 8,869,200 $ 88,692,000 $ 53,653,700
Efecto Neto -$ 8,165,519 -$6,044,125 $88,692,000 $ 74,482,356

Fuente: Elaboracion propia con datos de esta investigacion.

De la tabla que antecede se desprende un impacto financiero
y fiscal neto desfavorable del orden de $74.5 millones de pesos para
la empresa por mantener la deuda en délares americanos.

5. CONCLUSIONES

De conformidad con el resultado de la presente investigacion se
puede inferir que existe un efecto adverso para las empresas mexi-
canas que tienen posicion deficitaria neta respecto a su deuda ori-
ginada por operaciones denominadas en délares americanos, lo an-
terior aun y cuando exista un beneficio en materia de ISR y PTU.
Es por ello que las empresas deben de evaluar el contar con instru-
mentos que le permitan eliminar este costo, tales como el contratar
coberturas cambiarias, o bien trasladar en el precio este costo, sin
embargo deben cuidar el mantenerse como mejor opcion respecto
al resto de sus competidores.

Un aspecto adicional que revela la investigacion es que no
solamente afecta a la empresa sus decisiones de mantener la deuda,
sino que también afecta directamente a sus trabajadores al no par-
ticiparle de sus utilidades en virtud a que la pérdida cambiaria acu-
mulada del periodo fue superior y por lo tanto por esta operacion no
se reflejan utilidades a repartir de forma acumulada. Cabe sefialar
que el efecto de base de PTU se debe determinar anual por lo que
pueden existir aios en los que si hay PTU a repartir. Por otro lado el
fisco también pierde por las ineficiencias de la empresa al dejar de
recibir de forma acumulada ISR.

Es importante sefialar que, aunque el caso se basé en una em-
presa con posicion deficitaria en dolares estadounidenses, si fuese el
caso contrario aplicaria la misma mecanica de célculo, solo que los
resultados arrojarian un beneficio para las empresas con los costos
asociados al ISR y PTU que correspondan.

Si bien es cierto, con EUA se cuenta con superavit comercial
en términos globales, México se ha caracterizado por contar con
déficit comercial en los ultimos afos; de ahi la importancia de es-
tablecer estrategias orientadas a fomentar que el total de sus expor-
taciones sean superiores a las importaciones, pues en ese supuesto,
los beneficios se reparten entre la sociedad al recibir los trabaja-
dores mayor PTU, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al
tener una base mayor de ISR y por lo tanto mas recaudacion de ese
Impuesto, y sobre todo, las empresas y sus accionistas al contar con
mayores margenes de utilidad.
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