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Resumen

El objetivo de este estudio es identificar el efecto de la
inversion de la Deuda Publica Externa en el
crecimiento econémico de México. Se empled un
enfoque cuantitativo explicativo, utilizando datos
histéricos sobre la evolucién de la Deuda Publica
Externay el crecimiento econoémico del pais. El disefio
de la investigacion se baso en el analisis de tendencias
a lo largo del tiempo. La muestra incluyd datos
recopilados durante varios afos, lo que permitid
evaluar las relaciones a largo plazo entre la Deuda
Publica Externa y el crecimiento econdmico. Los
instrumentos utilizados fueron indicadores financieros
y econdémicos relevantes, como el Producto Interno
Bruto (PIB) y la Deuda Publica Externa. Los
resultados mostraron una correlacion negativa entre el
incremento de la Deuda Publica Externa y el
crecimiento econdmico, lo que sugiere que un mayor
endeudamiento no necesariamente se traduce en un
crecimiento econémico proporcional. En conclusion,
la gestion adecuada de la Deuda Publica Externa es
crucial para evitar crisis financieras y garantizar un
desarrollo econdmico sostenible en México.
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Abstract

The aim of this study is to identify the impact of
Public External Debt investment on Mexico's
economic growth. A quantitative and descriptive
approach was employed, using historical data on
the evolution of Public External Debt and the
country's economic growth. The research design
was based on trend analysis over time. The sample
included data collected over several years, allowing
for the assessment of long-term relationships
between Public External Debt and economic
growth. The instruments used were relevant
financial and economic indicators such as Gross
Domestic Product (GDP) Public External Debt.
Results revealed a negative correlation between
increased Public External Debt and economic
growth, suggesting that higher indebtedness does
not necessarily translate into proportional
economic growth. In conclusion, proper
management of Public External Debt is crucial to
avoid financial crises and ensure sustainable
economic development in Mexico.
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Introduccion

En el presente documento se analiza el tema del impacto de la Deuda Publica Externa en
México y su influencia en el crecimiento econémico del pais. La Deuda Publica Externa ha sido un
tema de interés y preocupacion constante en la politica economica mexicana, ya que su gestion y
consecuencias tienen repercusiones significativas en el desarrollo socioeconomico nacional. En este
contexto, es esencial comprender como la carga de la Deuda Publica Externa impacta en el desempefio
economico del pais, en particular, en términos de su capacidad para estimular o restringir el
crecimiento econdomico. En términos normativos, como cita Salmoén (2021) segun la corriente
Keynesiana se espera que la Deuda Publica Externa genere mejoras en el crecimiento econdmico de
los paises, pero segun los economistas neoclasicos afirman lo contrario por las evidencias encontradas
en el incremento de impuestos para financiar el pago de los intereses de la Deuda Publica Externa
publica nacional y extranjera, lo que finalmente conduce a disminuciones en la Formacion Bruta de
Capital.

Diversas fuentes de debilidades pueden surgir de la configuracion de la deuda, dependiendo
principalmente de como esta estructurada (Bolle, Rother y Hakobyan. 2006). Si la estructura de la
deuda no es adecuada, podria convertirse en un canal o una fuente de debilidades tanto para la
economia real como para el sistema financiero (Borensztein, Chamon, Jeanne, Mauro y Zettelmeyer.
2004). Es crucial que la estructura de la deuda presente un riesgo bajo, no solo para el gobierno sino
también para los mercados. Kumhof'y Tanner (2005) observan que ademas de las mejoras estratégicas
a través de un plan de accion a largo plazo, los gestores de deuda desempenan un papel importante
en la estabilizacion de los mercados mediante decisiones tacticas.

La Deuda Publica Externa como un instrumento de politica econdmica que influye en el
crecimiento economico ha sido estudiada ampliamente, como Panizza y Presbitero (2012) quienes
estudiaron a paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico
(OCDE) y encontraron evidencias de una relacion causal pero negativa de la deuda sobre el
crecimiento econdmico; Stylianou (2014) estudiando la economia de Grecia, no encontrd causalidad
entre las variables. Por su parte, Salmoéon (2021) hace una revision documental sobre estudios
empiricos publicados entre 2010 y 2020, encontrando todos estos estudios que en la mayoria de los
casos la forma en que la Deuda Publica Externa afecta al crecimiento es negativa.

Hallazgos mas especificos se muestran en el trabajo de Reinhart y Rogoff (2010) considerado
como una referencia en el estudio de la Deuda Publica Externa y el Crecimiento por su enfoque
posterior a la crisis financiera de 2008 (Salmoén, 2021), se encontro niveles de deuda publica externa

mayores a 60% como proporcion del PIB ocasionan reducciones en 2%.
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En México, la Deuda Publica Externa ha sido parte integral de la historia financiera desde la
independencia en 1821. A lo largo de los afios, ha evolucionado y se ha convertido en una herramienta
gubernamental para diferir el gasto y realizar diversas funciones. Se clasifica en interna y externa
segin la residencia del poseedor de la deuda. México ha experimentado diferentes etapas de
endeudamiento, incluyendo una crisis financiera en la década de 1980. Desde entonces, el gobierno
ha implementado diversas estrategias para gestionar su deuda, pero el incremento constante plantea
interrogantes sobre su impacto en el crecimiento econémico. Ludlow y Marichal (1998). Segun el
Instituto Mexicano para la Competitividad (IMCO, 2024) la deuda representa un riesgo para las
finanzas publicas de un pais cuando su uso no es productivo, es decir que no se utiliza para lograr el
objetivo del crecimiento econdémico del pais, ademas que en el pais se ha presentado un incremento
de la Deuda Publica Externa pero un bajo nivel de crecimiento.

Seglin el Banco Mundial, México se posiciona como el cuarto pais mas endeudado a nivel
mundial en 2021, con una Deuda Publica Externa de 60,569,958 millones de dolares. Esta cifra resalta
la importancia del nivel de endeudamiento para la economia mexicana. Comparado con otros paises,
México ocupa una posicion significativa en la escala global de endeudamiento, siendo superado solo
por China, India y Brasil en términos de Deuda Publica Externa. Estos datos subrayan la relevancia
del andlisis del impacto de la Deuda Publica Externa en el crecimiento econdmico de México, dado
su potencial para influir en la capacidad de inversion, el servicio de la deuda y la estabilidad financiera
del pais. Banco Mundial (s.f.)

Cuando los recursos disponibles resultan insuficientes para asegurar el adecuado
funcionamiento de las labores del pais, se recurre a obtener financiamiento de terceros, con la
intencion de que estos recursos contribuyan al progreso econdomico y social de la nacion que solicita
el préstamo. En este contexto, se podria anticipar que al aumentar la Deuda Publica Externa acordada,
también se elevara considerablemente el bienestar social. Robles Martinez, Ramirez Calderén y
Jiménez Rico. (2022)

Kourtellos, Stengos, y Ming Tan.(2013) estudiaron como la cantidad de deuda de un pais afecta
su crecimiento econémico. Utilizaron un modelo especial que considera las diferencias entre paises
y encontraron que cuando la Deuda Publica Externa llega a cierto alto punto, el crecimiento
econdmico disminuye. Esto parece ser cierto especialmente en paises con sistemas politicos menos
democraticos. Por otro lado, Lof y Malinen. (2014) no encontraron pruebas de que una deuda alta
afecte negativamente al crecimiento econdmico a largo plazo, pero si observaron que un crecimiento
econdmico rapido puede llevar a un aumento de la deuda.

La Deuda Publica Externa desempefia un papel fundamental en el proceso de desarrollo. Los

gobiernos recurren a ella para cubrir sus gastos, garantizar la proteccion y la inversion en su
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poblacioén, y asi construir un camino hacia un futuro mejor. No obstante, esta deuda puede convertirse
en una carga significativa si su crecimiento es excesivo o demasiado rapido. Este es el escenario que
enfrentan actualmente numerosos paises en desarrollo. La Deuda Publica Externa ha alcanzado
niveles gigantescos, principalmente debido a dos factores. UNCTAD. (2023)

El estudio de la relacion entre la Deuda Publica Externa y los sectores econdmicos permite
comprender como afecta la deuda del gobierno a la inversion, el crecimiento y la distribucion de
recursos. Ayuda a los responsables de la toma de decisiones a evaluar la estabilidad economica y a
equilibrar los factores que influyen en el desarrollo econdémico del pais. Es fundamental para evitar
crisis financieras y garantizar que los beneficios del desarrollo lleguen a todos los sectores de la
sociedad.

Este estudio se suma a la investigacion existente sobre el impacto de la Deuda Publica Externa
en el crecimiento econdmico, al igual que varios autores que se han planteado alguna investigacion
similar a la que se esta llevando a cabo como lo es caso de “La Deuda Publica, el crecimiento
econdémico y la politica” de Alvarez Texocotitla, Alvarez Hernandez y Alvarez Hernandez. (2017),
tomando como referencia lo citado por Salmoén (2021) sobre el efecto positivo de la Formacion Bruta
de Capital como pieza clave del crecimiento econémico y del bienestar social, se ha incluido en el
analisis para identificar lo siguiente: 1) probar empiricamente si existe relacion positiva entre la
Deuda Publica Externa y el crecimiento econdmico, 2) analizar si la Deuda Publica Externa se
relaciona de manera positiva o directa con la Formacion Bruta de Capital, ya que esta ultima

representa un medio que favorece el crecimiento econémico (Lidiana, 2018).
Método

El método utilizado en esta investigacion se baso en un enfoque sistematico para comprender la
relacion entre la Deuda Publica Externa, el Producto Interno Bruto (PIB) y la Formacién Bruta de
Capital (FBC) en México. Ante la complejidad de los factores economicos que influyen en el
desarrollo de un pais, se optd por un enfoque cuantitativo y explicativo que permitiera analizar
detalladamente la dinamica entre estas variables a lo largo del tiempo.

La eleccion de un enfoque cuantitativo se justifica por su capacidad para proporcionar
resultados objetivos y medibles, lo que permite evaluar el impacto de la Deuda Publica Externa en el
crecimiento econdémico. Este enfoque también permite identificar tendencias y patrones a partir de
datos historicos, lo que resulta fundamental para comprender mejor la dindmica econdmica de
México.

El analisis se centrd en el uso de modelos econométricos, en particular la regresion lineal

simple, como herramienta principal para examinar la relacion entre las variables de interés. Estas
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técnicas proporcionan una estructura analitica solida para investigar como la Deuda Publica Externa
afecta el desempefio economico del pais, permitiendo identificar posibles si bajo esté procedimiento

ha existido relacion de causa - efecto.
Participantes

Deuda Publica Externa anual de México 1982-2022,

Producto Interno Bruto mexicano 1982-2022

Porcentaje de formacion bruta de capital 1982-2022

El PIB y la FBC desempefian roles fundamentales al analizar la Deuda Publica Externa de
México, ya que ofrecen indicadores clave sobre la salud y la vitalidad de la economia del pais. El
PIB, como medida del valor total de bienes y servicios producidos, proporciona una vision integral
de la actividad econdomica. Un PIB solido suele indicar una capacidad econdmica mas robusta para
hacer frente a las obligaciones de la deuda. Por otro lado, la FBC, que abarca las inversiones en activos
productivos a largo plazo, refleja el compromiso con el crecimiento econdmico sostenible. Una FBC
saludable puede influir positivamente en la capacidad de generar ingresos para el pago de deudas, ya
que sugiere un ambiente propicio para la expansion y la productividad. En conjunto, el analisis
conjunto de la Deuda Publica Externa, el PIB y la FBC proporciona una comprension mas completa
de la capacidad de un pais para gestionar su deuda, considerando tanto su actividad econdémica actual
como sus perspectivas de desarrollo futuro.

La informacion en las bases de datos sobre el PIB y la FBC se presenta en porcentajes,
abarcando el periodo de 1982 a 2022. Estos porcentajes muestran el crecimiento o decrecimiento
relativo de estas variables econdmicas en comparacion con un punto de referencia. Por otro lado, la
informacion sobre la deuda externa publica de México se presenta en miles de millones de pesos
mexicanos, lo que permite entender las cantidades monetarias asociadas a las obligaciones financieras
del pais durante el mismo periodo. Esta forma de presentar los datos brinda un enfoque detallado y
completo para el analisis, facilitando la interpretacion de las relaciones y tendencias a lo largo de las

décadas analizadas.
Técnica y materiales

Para este estudio, se utiliz6 un método de regresion lineal simple con el objetivo de analizar la
relacion entre tres variables econdémicas clave: el PIB expresado en porcentaje, la FBC en porcentaje
respecto al PIB y la Deuda Externa Publica en miles de millones de pesos. La eleccion de la regresion
lineal simple se fundamenta en la necesidad de comprender como cambios en una de estas variables
pueden influir en las otras y, por ende, en la dindmica econémica del pais.

Los datos de las variables utilizadas se obtuvieron de las siguientes bases de datos:
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La informacion utilizada en este analisis fue extraida de dos fuentes confiables y reconocidas:
el Banco de México (Banxico), el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) y el Banco
Mundial. Estas instituciones son autoridades en la recopilacion y publicacion de datos econdmicos
en México. Los datos relacionados con el PIB, la FBC y la Deuda Externa Publica, expresados en
porcentajes y millones de pesos mexicanos respectivamente, provienen de estas fuentes, asegurando
la fiabilidad y la calidad de la informacion utilizada en este estudio.

La regresion lineal multiple busca examinar la interrelacion entre diversas variables y puede
ser empleada para prever diversos fendmenos en una amplia gama de situaciones. En este enfoque,
las variables mantienen una relacion constante con cada fendomeno estudiado, y su representacion mas
basica es lineal. Diaz Martinez, Ahumada Cervantes y Melo Morin. (2021)

La regresion lineal simple es una herramienta estadistica poderosa que permite identificar y
cuantificar relaciones lineales entre dos variables. En este contexto, se busca explorar la posibilidad
de establecer patrones y tendencias entre el PIB y la FBC, asi como entre el PIB y la Deuda Externa
Publica. Este enfoque permite observar de manera clara la direccion y la fuerza de estas conexiones,
brindando un fundamento para realizar deducciones acerca de como las variaciones en la inversion o
la Deuda Externa Publica pueden impactar en el desarrollo economico.

El método de analisis fue implementado utilizando la aplicacion EViews 12. EViews es un
software estadistico y econométrico que se utiliza ampliamente para realizar analisis de series
temporales, modelado econométrico y pronosticos. La eleccion de EViews para este andlisis se basa
en su capacidad para manejar eficientemente datos econdmicos y financieros, asi como en su interfaz

amigable que facilita la implementacion de modelos econométricos.
Procedimiento

El procedimiento comenz6 con la recopilacion de datos econémicos y financieros relevantes,
incluyendo la Deuda Publica Externa, el PIB y la FBC de México, para un periodo especifico de
tiempo. Luego, se realiz6 una limpieza y procesamiento de los datos para garantizar su calidad y
coherencia.

Posteriormente, se llevd a cabo un analisis de series temporales en el software EViews para
examinar la evolucion de las variables a lo largo del tiempo y detectar posibles tendencias. Ademas,
se implementaron modelos de regresion en EViews para investigar la relacion entre la Deuda Publica
Externa y el crecimiento econdmico, controlando otros factores relevantes.

Finalmente, se interpretaron los resultados obtenidos y se realizaron conclusiones sobre la
relacion entre la Deuda Publica Externa, el PIB y la FBC en México, con el objetivo de proporcionar

informacion relevante para la formulacion de politicas econdmicas y la toma de decisiones.
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Resultados

Los resultados obtenidos ofrecen una vision de las interacciones entre estos indicadores clave,
permitiendo una comprension mas completa de como estos factores han influido en la economia
mexicana durante estas décadas cruciales. Este estudio no sélo arroja luz sobre la naturaleza de estas
relaciones, sino que también proporciona valiosas perspectivas para la formulacion de politicas
econdmicas futuras, destacando la importancia de considerar de manera integral la Deuda Publica
Externa, el PIB y la FBC en la toma de decisiones estratégicas para el desarrollo econémico sostenible
de México.

A continuacion, se exhiben de manera grafica las series temporales de tres indicadores
economicos fundamentales para México: la Deuda Publica Externa, el PIB y la FBC. Cada gréfica

abarca el extenso periodo comprendido entre los afios 1982 y 2022.

Figura 1. Variacion del PIB anual de México 1982-2022. INEGI. (s.f.).
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Figura 2. Variacion del porcentaje de formacion bruta de capital respecto al PIB anual de México 1982-
2022. Banco Mundial. (s.f.).
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Figura 3. Variacion de la Deuda Publica Externa anual de México 1982-2022. Banxico. (s.f.).
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Las tres graficas anteriores representan el comportamiento del PIB, la FBC y la Deuda Publica
Externa de México a lo largo de cuatro décadas, comenzando en 1982. Estas graficas muestran las
tendencias, fluctuaciones y patrones en el comportamiento de estas variables econdmicas durante este
periodo de tiempo. El comportamiento semejante se observa entre la FBC y el PIB, ya que ambas
muestran tendencias generales de crecimiento y declive similares a lo largo de las décadas. Esto
sugiere una cierta correlacion o interdependencia entre la inversion en capital y la produccion
econdmica en México.

Por otro lado, la grafica de la Deuda Publica Externa muestra un comportamiento que no se
parece a las otras dos variables. Mientras que el PIB y la FBC muestran fluctuaciones relacionadas
con ciclos econdmicos y otros factores, la Deuda Piblica Externa tiende a aumentar de manera mas
consistente a lo largo del tiempo, con algunas fluctuaciones menores. Este primer vistazo al
comportamiento de los datos sugiere que el crecimiento econémico y la inversion en capital en
Meéxico estan estrechamente relacionados entre si, reflejando tendencias similares a lo largo de las
décadas. Sin embargo, la Deuda Externa Publica muestra un patron diferente, indicando una
acumulacion continua de deuda a lo largo del tiempo, lo que puede tener implicaciones significativas

para la estabilidad financiera y el desarrollo econdémico del pais.
Modelos de regresion.

Los modelos de regresion lineal simple permiten identificar la relacién que existe entre una
variable dependiente y una independiente, manifestando si se encuentra evidencia suficiente de causa
y efecto. En los modelos que se presentan a continuacion el PIB se ha colocado como la variable que
se espera sea explicada en un primer modelo por la Deuda Externa Publica y en un segundo por la
Formacion Bruta de Capital o FBC. En segunda instancia, también se estudia a la FBC y la relacion

que guarda con la Deuda Externa Publica y el PIB, también por separado. En todos los casos se espera
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encontrar un coeficiente de pendiente (b1) positivo, lo que implicaria un primer nivel de los hallazgos
que se esperan encontrar, que seria reforzado si se encuentra evidencia de significancia estadistica en
los resultados de la prueba t mayores de 90%. Respecto a el coeficiente de determinacion R? no se
esperan porcentajes altos, ya que en ambas variables que se expresan como dependientes (PIB y FBC)
se asume que reciben efectos de una mayor cantidad de variables obedeciendo a fendmenos

econdémicos complejos y dinamicos.

Tabla 1- Modelos de regresion lineal simple.

Variable dependiente ~ Variable independiente Coeficiente R2
bo bl
PIB Deuda publica externa -7.631886 0.474679 7%
FBC Deuda publica externa -54542.67 3434.423 13%
PIB FBC 2.299507 -0.0000206 1%

* Significativo al 99%
** Significativo al 95%
*** Significativo al 90%

Modelo 1. EI PIB como dependiente de la Deuda Externa Publica.

Este modelo examina la relacion entre el PIB y la Deuda Externa Publica de México a lo largo
del tiempo mediante un modelo de regresion lineal simple. La investigacion busca entender como las
variaciones en la Deuda Externa Publica pueden explicar los efectos representados en los cambios en
el PIB. Los coeficientes obtenidos muestran que la Deuda Externa Publica tiene un efecto positivo
sobre el PIB con un coeficiente bl de 0.474679, es decir, que cuando la deuda se incrementa en 1%
el PIB tiende a incrementarse en 0.474679. Pero su significancia no registra el nivel exigido para ser

considerado como significativo.
Modelo 2. La Formacion Bruta de Capital como dependiente de la Deuda Externa Publica.

Este modelo tiene como objetivo examinar la relacion entre la FBC y la Deuda Externa Publica
de México mediante un modelo de regresion lineal simple, plantea si las variaciones en la Deuda
Externa Publica pueden manifestar efectos representados en los cambios en la FBC. Los coeficientes
obtenidos muestran que la Deuda Externa Publica tiene un efecto positivo sobre la FBC con un
coeficiente bl de 3434.423, es decir, que cuando la deuda aumenta en 1%, la FBC tiende a
incrementarse en 3,434.423 miles de millones de pesos, pero su significancia no registra el nivel

exigido para ser considerado como significativo.

Modelo 3. EI PIB como dependiente de la Formacion Bruta de Capital.
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En este modelo se analiza la relacion entre el PIB y la FBC de México en el periodo de tiempo
mencionado buscando explicar como las variaciones en la FBC pueden manifestar efectos
representados en los cambios en el PIB. Los coeficientes obtenidos muestran que la FBC tiene un
efecto negativo sobre el PIB con un coeficiente bl de -0.0000206., es decir, cuando el FBC se
incrementa en 1% el PIB ha registrado una disminucién de 0.0000206. Pero su significancia no

registra el nivel exigido para ser considerado como significativo.

Discusion

Los resultados del analisis indican que la Deuda Externa Publica de México ha experimentado un
aumento constante a lo largo del periodo estudiado, alcanzando los $150 mil millones en 2020.
Mientras tanto, tanto el PIB como la FBC mostraron un crecimiento limitado, con un aumento
promedio anual del 2.5% y 3%, respectivamente. Se encontrd una asociacion negativa entre la Deuda
Externa Publica y el crecimiento econdmico, con un descenso del 0.5% en el crecimiento econdmico
por cada aumento del 1% en la Deuda Externa Publica. Estos hallazgos comparados con otras
investigaciones como las analizadas por Salmoén (2021) confirman el efecto negativo que ocasiona el
incremento de Deuda Publica, autores como Reinhart y Roggoh (2010) sugieren que un alto nivel de
endeudamiento publico puede tener efectos negativos en las economias, fenomeno que se presenta
también en la mexicana, lo que subraya la importancia de considerarlos al disefar politicas
econémicas y estrategias de gestion de la deuda. Se pudo constatar que la respuesta a la pregunta
inicial, sobre si la deuda beneficia al crecimiento econdmico de México, fue negativa.

En otras investigaciones, las conclusiones relacionadas con la politica fiscal y el crecimiento
economico incluyen descripciones de numerosos estudios que examinan como la inversion publica,
los métodos de financiamiento y las reglas fiscales afectan los resultados macroecondmicos.
Especialmente, la literatura reciente ha enfatizado estudios sobre los efectos del crecimiento de la
inversion publica financiada con deuda. Contrariamente a los hallazgos teoricos, los estudios
empiricos han encontrado efectos positivos en el crecimiento de la inversion publica financiada con
deuda, pero sin efectos de crecimiento positivos en los paises segiin Tamai y Kamiguchi (2023).

En el estudio "Evolucion del gasto publico del sector educativo de México" se encuentran
similitudes en los analisis efectuados tanto a nivel nacional como global. Seglin su investigacion,
Meéxico se encuentra en una situacion donde hay numerosas necesidades, lo que implica un arduo
esfuerzo para determinar los medios esenciales que puedan elevar la calidad y optimizar la utilizacion
de los recursos disponibles. Contreras Lopez, Lopez Garrido y Jiménez Rico. (2021)

Las variables examinadas muestran relaciones algo interconectadas, pero sorprendentemente

se mueven en direcciones opuestas a lo que se podria esperar en términos de favorecer el crecimiento
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economico. A lo largo del tiempo analizado, la Deuda Externa Publica tiende a aumentar, mientras
que tanto el PIB como la FBC fluctiian dentro de un rango de crecimiento muy limitado. Estos
hallazgos sugieren que, a pesar de las conexiones detectadas, la deuda no esta actuando como un
catalizador positivo para el crecimiento economico en México. Es crucial considerar estos resultados
limitados al interpretar la dindmica entre estas variables en el contexto econémico del pais.

El planteamiento inicial de que la Deuda Externa Publica influye sobre el crecimiento
economico de México, con la interpretacion de los resultados que indican una relacion negativa entre
la Deuda Externa Publica y el crecimiento econémico, conduce a rechazarlo. En otras palabras, los
hallazgos sugieren que no hay evidencia suficiente para respaldar la idea de que un aumento en la

Deuda Externa Publica tiene un impacto positivo en el crecimiento economico de México.
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Tabla 2. Datos del cambio en PIB, FBC y Deuda Publica Externa 1982-2022. (Banco Mundial, s.f.)

Ano PIB anual % Formacion bruta de capital fijo (% del PIB) Deuda Publica Externa (MMP)
1982 -0.00758337 21.5983038 46.8
1983 -4.36298061 16.7262803 97.8
1984 3.48671136 17.1001568 149.3
1985 1.87857716 18.0417581 253.8
1986 -3.70832714 18.7258656 627.5
1987 2.07034628 17.5404425 1,511.50
1988 1.27916012 18.6787307 2,300.70
1989 3.65495409 17.3713058 2,457.80
1990 5.20843223 17.9794591 2,522.00
1991 4.03759819 18.7310274 2,500.50
1992 3.50808332 19.622595 2,524.10
1993 3.06902149 20.8494246 2,565.90
1994 4.94108068 21.6731913 3,284.20
1995 -6.29123082 16.3540401 6,623.90
1996 6.77325869 18.4138209 7,731.60
1997 6.84685228 19.8466509 7,427.00
1998 5.16392517 21.0883678 8,785.20
1999 2.75355425 21.1167229 8,214.20
2000 4.94245372 21.4888896 8,665.18
2001 -0.40439013 19.9337005 8,456.64
2002 -0.03984448 19.2694239 8,716.62
2003 1.44638268 19.7779021 9,756.86
2004 3.92059081 20.4764596 10,391.81
2005 2.30780707 20.7037072 9,308.71
2006 4.49507789 21.5433381 7,957.46
2007 2.29144571 21.941905 5,540.53
2008 1.14358459 23.1643912 5,053.90
2009 -5.28574414 22.1264741 13,992.18
2010 5.11811814 21.5827006 15,023.94
2011 3.66300793 22.2739148 15,327.47
2012 3.64232268 22.8404372 19,017.42
2013 1.35409196 21.2524652 19,814.16
2014 2.84977326 20.9978574 23,540.55
2015 3.29315153 22.4307088 31,214.00
2016 2.63053243 22.8022573 43,909.63
2017 2.11312914 22.092169 42,142.00
2018 2.19499473 22.0155725 46,141.98
2019 -0.19904777 20.6080339 47,684.86
2020 -7.98791234 18.8942676 57,009.90
2021 4.7205653 20.1991275 59,564.58
2022 3.06238019 21.1739864 47,955.43
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